Seit Monaten erklimmt der Goldpreis stetig neue Hochststande. Angesichis
der schwelenden Wirtschaftskrise und ausufernder Staatsschulden dirfte die
Hausse beim glanzenden Krisenschutz noch anhalten. Das Goldinvestment
hat allerdings auch seine TUcken.

Von Raja Korinek

s ist erst wenige Monate her, da erreichte der Gold-
preis ein weiteres Allzeithoch. Anfang August tou-
chierte die Notierung die Marke von 2.000 US-Dollar
je Unze. Und tibertraf damit knapp das alte Hoch
von Mitte 2011, Fir die Entwicklung gibt es freilich
handfeste Griinde. Die Corona-Pandemie wiitet munter weiter und
lihmt zunehmend die globale Konjunktur. Inzwischen wird sogar
mit der schlimmsten Wirtschaftskrise seit den 1930er-Jahren ge-
rechnet. Den steigenden Goldpreis schen Marktexperten als klares
Indiz, dass sich an der schwierigen Lage nichrt allzu rasch etwas
indern werde. Rudolf Brenner, Griinder und geschiftsfiihrender
Gesellschafter von philoro Edelmetalle, konstatiert in diesem Zu-

sammenhang: ,,Gold ist ein Fieberthermometer der Wirtschaft™.

Dabei hartte der Goldpreis schon 2019 einen ersten Anlauf nach
oben genommen. Der Grund? Damals gab es auch ganz ohne
Coronakrise erste Anzeichen far eine Konjunkturabkithlung, Dazu

trugen mitunter diverse Krisenherde bei, etwa der schwelende US-
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Handelskrieg mit China. In Europa riickte indessen der Brexit ein
Stiick niher. Schon damals zeichnete sich eine mithsame Trennung
GroBbritanniens von Kontinentaleuropa ab. Dabei ist die Region
ein wichtiger Handelspartner fiir Europa.

Nun reiht sich auch die Pandemie in die wachsende Liste der
.Sorgenkinder* vieler Anleger ein, weshalb sichere Anlagehifen
zunehmend gefragt sind. Dabei gibt es aber ein Dilemma: Tradi-
donell solide Anker — in der Regel Staatsanleihen mit guter Bonitit
—werden zunchmend zu einem Verlustgeschift. Schuld daran sind
die historisch defen Zinsen. Allein in der Furozone verharten die
Leitzinsen schon linger bei null Prozent. Wer in diesem Umfeld
gerade noch eine leicht positive Verzinsung zumindest auf seine
Anleihen lukrieren kann, erleidet spitestens nach Abzug der
Inflation ein Minus. Und manch eine Staatsanleihe, wie étwa jene aus
Deutschland, weist Gberhaupt lingst eine Minusverzinsung auf. Kiu-
fer solcher Anleihen zahlen dem Staat dann paradoxerweise Geld fiir
diese Wertpapiere, anstatt eine positive Verzinsung zu ethalten.

Zum eigenen Gebrauch nach §42a UrhG.
Anfragen zum Inhalt und zu Nutzungsrechten bitte an den Verlag (Tel: 01/342242*0).

Seite: 1/3



: Umso mehr riickt deshalb das Gold als Krisenschutz in den Fokus,
- zcigt Ronald Stoferle, Goldexperte beim Liechtensteiner Vermégens-

s verwalter Incrementum und Co-Autor der jihrlichen ,,In Gold We

- Trust*“Studic, auf Freilich, damit erfillt das gelbe Edelmetall einmal
- meht scine jahrtausendealte Funktion als Wertsicherung, Um das zu
-~ verstehen, lohnt sich unter anderem der Blick auf die Eigenschaften

- :_ dieses besonderen Metalls: Gold korrodiert nur sehr schwer, ist ein

guter Stromleiter und hat zudem eine antiseptische Wirkung. In der

 Medizintechnik wird es deshalb auf Oberfidchen bei unterschiedlichen

Produkten angewendet. Und zulert lisst sich Gold auch nicht beliebig
- vermehren, da die Vorkommen auf dem Planeten begrenzt sind.

Bei den Staatsschulden ist das anders, sie haben mit Ausbruch der
_ Pandemie einen neuen Rekord erreicht. Angesichts des drama-
~ tischen Wirtschaftseinbruchs ist das aber nicht verwunderlich.

 Die Zahl der Arbeitslosenantriige steigt ebenso wie die Zahl der

strauchelnden Unternehmen, Und damit flieBen inzwischen eine
Menge Finanzhilfen seitens der 6ffentlichen Hand. Wie hoch die
Schuldenlast im Gesamtjahr ausfallen diirfte, hat der Internationale
Wihrungsfonds im Oktober berechnet. Sein Fazit: Heuer dirfte
_ die globale Staatsverschuldung auf fast 100 Prozent der jihrlichen

- Wixtschaftsléisn_mg hinaufschnellen. Verstandlich, wenn Stoferle
etwas tiberspitzt meint, dass simtliche Tabus in Bezug auf Schul-
dengrenzen gebrochen wiitden.

Die Folgen dieser Entwicklung ditften ebenso wenig etfreulich
sein. Brenner von philoro witft einen Blick in die Zukunft und
sagt, ,,der Schuldenberg, den etwa die curopiischen Staaten gerade
anhiufen, muss irgendwann einmal abgetragen werden®. Womit
die Frage fur viele Anleger offen bleibt, auf welche Art und Weise
dies geschehen konnte. Mit einem goldenen Polster habe man
zumindest einen handfesten Wert fiir alle Fille in der Hand, so die
Meinung vieler Investoren. Obendrein miisse man sich dann nicht
auf einen Schuldner verlassen. Brenner verweist zudem auf weitere
~ Punkte: ,,Physisches Gold ist als Absicherung gegen eine Wih-
~ tungsreform oder cine hohe Inflation eindeutig zu bevorzugen.*

Noch fallen _d.ic Inﬂatio‘nsrat;ﬂ_ niedrig aus. Doch schon jetzt sind
- Immobilien- und Aktienpreise stark gestiegen, verweist Stofetle von

- Incrementum auf erste Anzeichen. Auch der Olpreis habe sich vom

- Mirz-Crash erholt und halte sich recht guc. Solle die Wirtschaft

- im kommenden _}z.h: wledcr anspnn.gcn,etwa weil ein Corona- :

~Gerade
in diesem
schwierigen Jahr
2020 erftillen
reale Werte
wie Gold den
Wunsch der
Menschen nach
Stabilitdt und
Berechenbarkeit
besonders gut!”

Sophie Karmasin
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Aktuell NEUE STUDIE: Die Osterreicher
Anlage und ihr Hang zum Gold

Im Auftrag von philoro Edelmetall, einem der fihrenden privaten
Gold- und Edelmetallhandler im deutschsprachigen Raum,
haben die Meinungsforscher des Karmasin-Instituts 2.000 Oster-
reicher nach ihrer Einstellung zu Gold gefragt. Wobei man wissen
muss, dass Osterreich beim privaten Goldbesitz im europgischen
Spitzenfeld liegt, nur die Schweiz ist mit einem durchschnitt-
lichen Pro-Kopf-Besitz von 599 Gramm vor uns (468 Gramm)
Allerdings erfreuen sich Immobilien noch hdherer Beliebtheit: 49
Prozent der Befragten geben an, ihr Erspartes in Betongold zu
stecken, 44 in echtes Gold. Durchschnittlich werden 13 Prozent
des Vermdgens hierzulande vergoldet, wobei interessanterweise
Frauen diesbezlglich zuriickhaltender agieren als Manner: Wah-
rend 20 Prozent der Manner bereits in Gold investiert haben,
sind es bei den Frauen nur 13 Prozent. Dies mag allerdings an
den unterschiedlichen Einkommensverhaltnissen und der nach
wie vor vorhandenen Gehaltsschere liegen: Immerhin wirden
gerne 41 Prozent der Frauen ,einen groBeren Geldbetrag”

in Gold investieren; bei den Mannern sind es 40 Prozent.

Die Griinde, Teile seines Sparstrumpfs in Gold aufzuwiegen,
benennen die Befragten wie folgt: aus Sicherheitsaspekten (51
%), aufgrund von Wertbestandigkeit (54 %) und Krisenresistenz
(35 %). Gerade was die letzten beiden Eigenschaften betrifft,
schneiden Aktien hierzulande mit vergleichsweisen drei Prozent
richtig schlecht ab. Auch die leichte Umwandelbarkeit von Gold
in Geld ist flr 40 % der Befragten ein starkes Argument. ,Ge-
rade in diesem schwierigen Jahr 2020 erflillen reale Werte wie
Gold den Wunsch der Menschen nach Stabilitdt und Berechen-
barkeit besonders gut®, so Studienautorin Sophie Karmasin. ME
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